SEGUNDA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA VEINTICINCO (25) DE ENERO DE DOS MIL TRECE (2013)

REFERENCIA: Modificacién a la Norma para las Administradoras de Fondos Mutuos
que establece Disposiciones para su Funcionamiento y para la Administracién de sus
Fondos y a la Norma para las Administradoras de Fondos Cerrados de Inversién que

R-CNV-2013-02-AF

establece Disposiciones para su Funcionamiento y para la Administracién de sus Fondos.

VISTA

VISTO

VISTA

VISTA

CONSIDERANDO:

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

La Ley del Mercado de Valores No.19-00 del 8 de mayo del
afio 2000 (en lo adelante Ley). :

Fl Reglamento de Aplicacién de la Ley, contenido en el
Decreto No. 664-12 del 7 de diciembre del afio 2012 (en lo
adelante Reglamento).

La Norma para las Administradoras de Fondos Mutuos que
Establece Disposiciones para su Funcionamiento y para la
Administracién de sus Fondos (CNV-2005-11-FM) del 16 de
diciembre del afio 2005.

La Norma para las Administradoras de Fondos Cerrados de
Inversion que  establece  Disposiciones para  su
Funcionamiento y para la Administracion de sus Fondos
(CNV-2006-04-FI) del 5 de septiembre del afio 2006.

Que la Ley y el Reglamento establecen requisitos para el
funcionamiento de las administradoras de fondos abiertos y
cerrados de inversién, los cuales deben ser ampliados y
precisados a través de normativas especificas que dicte el
Consejo.

Que el desarrollo de los Fondos de Inversién en otros paises
de la region se ha hecho posible gracias al incentivo de los
entes reguladores del sector financiero sobre las trabas que en
materia de regulacion existian para dinamizar la figura en
dichos Estados.

Que con la figura de los fondos de inversién, los mercados de
valores abren una ventana a la democratizacion del capital y
la diversificacién de los inversionistas asi como de las
inversiones.

Que se hace necesario incentivar el desarrollo de la figura de
los fondos de inversién para su insercién y operatividad en el
mercado de valores dominicano, con el fin de alcanzar un
grado de avance similar a dichos paises.

Que para la evolucién definitiva de los Fondos de Inversién
en el mercado de valores dominicano, es menester permitir el
buen funcionamiento de la administradora de fondos en el
Mercado de Valores, sin las garantias exigidas en la
normativa elaborada para tales fines.

Que la constituciéon de dichas garantias, representaria una
carga pecuniaria grave la cual pudiera resultar en detrimento
para el progreso de la figura de los fondos de inversién en el
mercado.

Que el desarrollo del mercado de valores dominicano hace
necesario que las normativas no sean estaticas y que se
adopten los cambios necesarios para que las mismas
respondan a los intereses de la generalidad.
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Por tanto,

1. El Consejo, en el uso de las facultades que le concede la Ley, y acorde al contenido
de los articulos 118 y 119 del Reglamento, resuelve:

L Eliminar de la Norma para las Administradoras de Fondos Mutuos que establece
Disposiciones para su Funcionamiento y para la Administracién de sus Fondos y de la
Norma para las Administradoras de Fondos Cerrados de Inversién que establece
Disposiciones para su Funcionamiento y para la Administracién de sus Fondos, en sus
Articulos 9, los literales o) y p), respectivamente.

II. Eliminar de la Norma para las Administradoras de Fondos Mutuos que establece
Disposiciones para su Funcionamiento y para la Administraciéon de sus Fondos, los
articulos siguientes:

CAPITULO VIII
De las Garantias

Articulo 31. Garantias. Las administradoras deberdn constituir una garantia
incondicional a favor de la Superintendencia, en respaldo de las obligaciones
contraidas en la administracion de recursos de terceros, previo al funcionamiento
de cada fondo, por un monto no inferior al capital minimo suscrito y pagado
requerido para las administradoras.

Parrafo I: El referido importe deberd actualizarse mensualmente de manera que el
mismo sea equivalente al arriba indicado o al 1% del patrimonio promedio diario
del fondo de que se trate, correspondiente al cierre del mes anterior, si este ultimo
fuese mayor, debiendo constituir la garantia adicional necesaria que resultase
dentro de los quince (15) dias habiles siguientes.

Parrafo II: La Superintendencia, mediante normas de cardcter general, podrd
exigir garantias por montos mayores en razon del volumen y naturaleza de los
fondos. Asimismo, podra modificar el porcentaje requerido en éste articulo, a los
fines de ajustarlo a los requerimientos patrimoniales necesarios que permitan una
mayor eficiencia en el manejo o administracion de los recursos de terceros.

Articulo 32. Caracteristica de la Garantia. La garantia incondicional podra ser
presentada en las formas de aval bancario o carta de crédito, exigible al primer
requerimiento de la Superintendencia y previa confirmacion del incumplimiento o
causales a que hace referencia el articulo 34 de la presente norma.

Parrafo: Cuando a juicio de la Superintendencia hubiere razones que pudiesen
dificultar la inmediata ejecucion de la garantia, la administradora deberd
reemplazar dicha garantia en el plazo que la Superintendencia determine.

Articulo 33. Emision de la Garantia. La garantia podrd ser emitida por
instituciones financieras nacionales, regidas por la Ley Monetaria y Financiera,
dentro de las limitaciones establecidas por ésta o por instituciones extranjeras
certificadas por el organismo supervisor del pais de origen.

Parrafo: Las garantias emitidas por bancos extranjeros de conformidad con este
articulo, deberan ser confirmadas por un banco nacional y su ejecucion debera ser
tramitada por ante la oficina del banco corresponsal del banco extranjero en la
Republica Dominicana.

Articulo 34. Causas de Ejecucion de Garantia. Sin perjuicio de otras
disposiciones, la Superintendencia podra ejecutar la garantia cuando durante la
administracion de cualquiera de los fondos mutuos, la administradora incurra en
las causales siguientes:
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a) Incumpla con las obligaciones o responsabilidades contraidas con los
aportantes, establecidas en el Reglamento Interno del fondo de que se trate;

b) Dolo o negligencia en el desarrollo de sus actividades que ocasione
perjuicio al fondo;

c) Entre en un proceso de liquidacidn, a los fines de hacerle frente a los gastos
derivados de dicho proceso, cuando la administradora no pueda sufragarlos.

Pdrrafo I: La garantia podra ser ejecutada parcial o totalmente por resolucion
Jfundamentada de la Superintendencia para asegurar la cobertura de todo acto u
omision que emane de la participacion de la administradora en la gestion de los
fondos bajo su administracion, que perjudique al fondo o a los aportantes. En
ningun caso se podrd ejecutar la garantia para cubrir las variaciones del valor
cuota que se originen en el cambio de las condiciones del mercado. Sin perjuicio de
lo serialado, los aportantes tienen expedito el derecho a interponer acciones civiles
y penales derivadas de actos de la administradora que les hayan causado perjuicio.

Parrafo II: De ejecutarse parcial o totalmente la garantia, la administradora
queda obligada a la inmediata reposicion de la misma al monto requerido, segin
sea el caso.

TITULO IV
DE LAS RECLAMACIONES CONTRA LA ADMINISTRADORA

Articulo 98. Reclamaciones. Los aportantes podran reclamar ante la
Superintendencia en forma individual o colectiva, a fin que se disponga la
ejecucion de la garantia constituida por la administradora y se efectue el pago de
los montos que corresponda.

Articulo 99. Administradora en Inactividad. Cuando por cualquier causa se
revoque o cancele la autorizacion de funcionamiento de una administradora, la
Superintendencia publicara en un diario de circulacion nacional, en un plazo no
mayor de cinco (3) dias hadbiles de ocurrido el hecho, un aviso notificando a
quienes se consideren con derecho a solicitar la ejecucion de la garantia, a fin que
presenten sus reclamaciones en el plazo de tres (3) meses, a partir de la fecha de la
ultima publicacion del mencionado aviso.

Articulo 100. Formalidades. Las reclamaciones que se presenten ante la
Superintendencia, deberdn ser acompanadas de la documentacion que acredite el
derecho del reclamante, asi como una declaracion jurada indicando que por el
concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o
fallo ante los Tribunales Judiciales, ni la existencia de un laudo o convenio arbitral.

Articulo 101. Traslado de la Reclamacion. La Superintendencia notificard a la
administradora en cuestion la reclamacion presentada, a fin que ésta presente sus
descargos en un plazo maximo de quince (15) dias, plazo que podra ser prorrogado
por la Superintendencia siempre que las circunstancias del caso lo justifiquen.

Articulo 102. Informacion Adicional. La Superintendencia requerird informacion
adicional a cualquier persona fisica y/o juridica, acerca de hechos que contribuyan
a resolver una reclamacion presentada. La informacion requerida deberd ser
presentada en el plazo mdximo de quince (15) dias siguientes al requerimiento.

Articulo 103. Conclusion de la Reclamacion. Cada reclamacion dard origen a una
resolucion de la Superintendencia, observandose en la tramitacion de las mismas el
orden de su presentacion.

Parrafo I: Las reclamaciones colectivas serdan resueltas en una misma resolucion,
disponiéndose la acumulacion de las reclamaciones presentadas.

Parrafo II: La resolucion que acoja una reclamacion dispondrd, de ser el caso, que
la administradora cumpla con restituir al aportante el importe correspondiente
considerando los intereses generados. En caso la administradora no cumpla con el
pago correspondiente al aportante dentro del plazo otorgado por la
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Superintendencia, ésta dispondrd la ejecucion total o parcial de la garantia que
hubiese constituido la administradora para proceder al pago respectivo.

Articulo 104. Reposicion en caso de Administradora en Inactividad. Cuando una
reclamacion presentada contra una administradora en inactividad sea acogida y el
monto reclamado sea mayor al de la garantia, se procederd a distribuir éste ultimo
monto aplicando el criterio de prorrata entre todas las reclamaciones que hubieran
presentado, en la proporcion que corresponda al monto declarado fundado. Los
saldos de las deudas o acreencias no cubiertos podran ser reclamados ante la via
Jjudicial ordinaria.

Articulo 105. Forma de Pago. El pago a los inversionistas cuyas reclamaciones
hubieran sido acogidas, se efectuara directamente a través de la institucion
bancaria o financiera en la cual se encuentre la garantia;, para cuyo efecto la
Superintendencia le remitird la relacion de estas personas, adjuntando copia de la
resolucion correspondiente.

Padrrafo I: Dicha resolucion, dispondrd que la institucion bancaria o financiera que
se trate, pague al aportante reclamante, mediante cheque de administracion el
monto acogido, notificandose al interesado en el domicilio que hubiere serialado.

Parrafo II: Transcurridos dos (2) meses de producida la notificacion indicada en el
parrafo anterior, la Superintendencia requerira a la institucion bancaria o
financiera para que informe si algun beneficiario no hubiere hecho efectivo el
cobro, en cuyo caso, remitira a la Superintendencia las sumas no cobradas en un
plazo no mayor de diez (10) dias, las cuales quedardn consignadas a favor de los
beneficiarios, en una cuenta bancaria que la Superintendencia proveerd para tales

fines.

Articulo 106. Reposicion de Garantias. De ejecutarse total o parcialmente la
garantia a que se refiere la presente norma, la administradora queda obligada a la
reposicion de su monto en un plazo no mayor a quince (15) dias.

Pdrrafo: Si transcurrido el plazo precitado la administradora no hubiese cumplido
con tal obligacion, la Superintendencia iniciara acciones administrativas contra la
administradora.”

III. Modificar el Articulo 49 sobre las Etapas del Fondo de la Norma de para las
Administradoras de Fondos Mutuos que establece Disposiciones para su Funcionamiento y
para la Administracién de sus Fondos, para que se lea como sigue:

“Articulo 49. Etapas del Fondo. Una vez cumplido los requisitos de inscripcion y
registrado el fondo en el Registro, la administradora deberd realizar la
colocacion de las cuotas del fondo de que se trate en dos (2) etapas:

a) Etapa Pre-Operativa. En este periodo, cuya duracion es de seis (6) meses
contado a partir de la inscripcion del fondo en el Registro, la administradora
deberd realizar todas las gestiones y formalidades necesarias para dar inicio a
las actividades del fondo, tales como: suscripcion de contratos, designaciones de
personal calificado (promotores, intermediarios de valores, etc.), establecimiento
de sistemas automatizados, lugares de colocacion, entre otras actividades
necesarias.

Transcurrido el referido periodo, el fondo debera encontrarse ajustado a los
requisitos siguientes:

i. Tener un patrimonio neto minimo igual o superior al capital minimo requerido
a la administradora;

ii. Contar con un minimo de cincuenta (50) aportantes.

Parrafo I: De acuerdo a lo estipulado en el articulo 229 del Reglamento, durante
los referidos seis (6) meses, no sera requerido el limite de cuotas de hasta un
quince por ciento (15%) en cada fondo, dispuesto a las personas relacionadas,
accionistas, funcionarios y empleados de la administradora.
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Pdrrafo II: Dicho periodo podra ser prorrogado por la Superintendencia por
unica vez, previa solicitud debidamente justificada de la administradora.

b) Etapa Operativa. Para iniciar esta etapa, la administradora deberd haber
satisfecho los requisitos de la etapa pre-operativa, debiendo el fondo estar
habilitado a iniciar las inversiones contempladas en su Reglamento Interno.”

IV. Eliminar de la Norma para las Administradoras de Fondos Cerrados de Inversiéon que
establece Disposiciones para su Funcionamiento y para la Administracion de sus Fondos,
los articulos siguientes:

CAPITULO VIII
De las Garantias

Articulo 31. Garantias. Las administradoras deberdn conmstituir una garantia
incondicional a favor de la Superintendencia, en respaldo de las obligaciones
contraidas en la administracion de recursos de terceros, previo al funcionamiento
de cada fondo, por un monto no inferior al capital minimo suscrito y pagado
requerido para las administradoras.

Parrafo I: El referido importe debera actualizarse mensualmente de manera que
el mismo sea equivalente al arriba indicado o al 1% del patrimonio promedio
diario del fondo de que se trate, correspondiente al cierre del mes anterior, si este
ultimo fuese mayor, debiendo constituir la garantia adicional necesaria que
resultase dentro de los quince (15) dias hdbiles siguientes.

Pdarrafo II: La Superintendencia, mediante normas de cardcter general, podra
exigir garantias por montos mayores en razon del volumen y naturaleza de los
fondos.

Asimismo, podra modificar el porcentaje requerido en este Articulo, a los fines de
ajustarlo a los requerimientos patrimoniales necesarios que permitan una mayor
eficiencia en el manejo o administracion de los recursos de terceros.

Articulo 32. Caracteristica de la Garantia. La garantia incondicional podra ser
presentada en las formas de aval bancario o carta de crédito, exigible al primer
requerimiento de la Superintendencia y previa confirmacion del incumplimiento o
causales a que hace referencia el Articulo 34 de la presente norma.

Parrafo: Cuando a juicio de la Superintendencia hubiere razones que pudiesen
dificultar la inmediata ejecucion de la garantia, la administradora deberd
reemplazar dicha garantia en el plazo que la Superintendencia determine.

Articulo 33. Emision de la Garantia. La garantia podra ser emitida por
instituciones financieras nacionales, regidas por la Ley Monetaria y Financiera,
dentro de las limitaciones establecidas por ésta o por instituciones extranjeras
certificadas por el organismo supervisor del pais de origen.

Padrrafo: Las garantias emitidas por bancos extranjeros de conformidad con este
Articulo, deberan ser confirmadas por un banco nacional y su ejecucion deberd
ser tramitada por ante la oficina del banco corresponsal del banco extranjero en
la Republica Dominicana.

Articulo 34. Causas de Ejecucion de Garantia. Sin perjuicio de otras
disposiciones, la Superintendencia podra ejecutar la garantia cuando durante la
administracion de cualquiera de los fondos cerrados de inversion, la
administradora incurra en las causales siguientes:

a) Incumpla con las obligaciones o responsabilidades contraidas con los
aportantes, establecidas en el Reglamento Interno y el contrato de suscripcion de
cuotas del fondo de que se trate;

b) Dolo o negligencia en el desarrollo de sus actividades que ocasione perjuicio
al fondo;
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¢) Entre en un proceso de liquidacion, a los fines de hacerle frente a los gastos
derivados de dicho proceso, cuando la administradora no pueda sufragarlos.

Pdrrafo I: La garantia podra ser ejecutada parcial o totalmente por resolucion
fundamentada de la Superintendencia para asegurar la cobertura de todo acto u
omision que emane de la participacion de la administradora en la gestion de los
fondos bajo su administracion, que perjudique al fondo o a los aportantes. En
ningun caso se podra ejecutar la garantia para cubrir las variaciones del valor
cuota que se originen en el cambio de las condiciones del mercado. Sin perjuicio
de lo sefialado, los aportantes tienen expedito el derecho a interponer acciones
civiles y penales derivadas de actos de la administradora que les hayan causado
perjuicio.

Parrafo II: De ejecutarse parcial o totalmente la garantia, la administradora
queda obligada a la inmediata reposicion de la misma al monto requerido, segun
sea el caso.

TITULO IV
DE LAS RECLAMACIONES CONTRA LA ADMINISTRADORA

Articulo 107. Reclamaciones. Los aportantes podran reclamar ante la
Superintendencia en forma individual o colectiva, a fin que se disponga la
ejecucion de la garantia constituida por la administradora y se efectue el pago de
los montos que corresponda.

Articulo 108. Administradora en Inactividad. Cuando por cualquier causa se
revoque o cancele la autorizacion de funcionamiento de una administradora, la
Superintendencia publicard en un diario de circulacion nacional, en un plazo no
mayor de cinco (5) dias habiles de ocurrido el hecho, un aviso notificando a
quienes se consideren con derecho a solicitar la ejecucion de la garantia, a fin
que presenten sus reclamaciones en el plazo de tres (3) meses, a partir de la fecha
de la publicacion del mencionado aviso.

Articulo 109. Formalidades. Las reclamaciones que se presenten ante la
Superintendencia, deberan ser acompariadas de la documentacion que acredite el
derecho del reclamante, asi como una declaracion jurada indicando que por el
concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o
fallo ante los Tribunales Judiciales, ni la existencia de un laudo o convenio
arbitral.

Articulo 110. Traslado de la Reclamacion. La Superintendencia notificara a la
administradora en cuestion la reclamacion presentada, a fin que ésta presente sus
descargos en un plazo maximo de quince (15) dias, plazo que podra ser
prorrogado por la Superintendencia siempre que las circunstancias del caso lo
Justifiquen.

Articulo  111. Informacion Adicional. La Superintendencia requerird
informacion adicional a cualquier persona fisica y/o juridica, acerca de hechos
que contribuyan a resolver una reclamacion presentada. La informacion
requerida deberd ser presentada en el plazo maximo de quince (15) dias
siguientes al requerimiento.

Articulo 112. Conclusion de la Reclamacion. Cada reclamacion dara origen a
una resolucion de la Superintendencia, observandose en la tramitacion de las
mismas el orden de su presentacion.

Parrafo I: Las reclamaciones colectivas serdn resueltas en una misma resolucion,
disponiéndose la acumulacion de las reclamaciones presentadas.

Parrafo II: La resolucion que acoja una reclamacion dispondrd, de ser el caso,
que la administradora cumpla con vrestituir al aportante el importe
correspondiente considerando los intereses generados. En caso la administradora
no cumpla con el pago correspondiente al aportante dentro del plazo otorgado
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por la Superintendencia, ésta dispondra la ejecucion total o parcial de la garantia
que hubiese constituido la administradora para proceder al pago respectivo.

Articulo 113. Reposicion en caso de Administradora en Inactividad. Cuando una
reclamacion presentada contra una administradora en inactividad sea acogida y
el monto reclamado sea mayor al de la garantia, se procederd a distribuir éste
ultimo monto aplicando el criterio de prorrata entre todas las reclamaciones que
hubieran presentado, en la proporcion que corresponda al monto declarado
fundado. Los saldos de las deudas o acreencias no cubiertos podrdn ser
reclamados ante la via judicial ordinaria.

Articulo 114. Forma de Pago. El pago a los inversionistas cuyas reclamaciones
hubieran sido acogidas, se efectuara directamente a través de la institucion
bancaria o financiera en la cual se encuentre la garantia; para cuyo efecto la
Superintendencia le remitird la relacion de estas personas, adjuntando copia de
la resolucion correspondiente.

Pdrrafo I: Dicha resolucion, dispondrd que la institucion bancaria o financiera
que se trate, pague al aportante reclamante, mediante cheque de administracion
el monto acogido, notificandose al interesado en el domicilio que hubiere
senalado.

Parrafo II: Transcurridos dos (2) meses de producida la notificacion indicada en
el parrafo anterior, la Superintendencia requerira a la institucion bancaria o
financiera para que informe si algun beneficiario no hubiere hecho efectivo el
cobro, en cuyo caso, remitird a la Superintendencia las sumas no cobradas en un
plazo no mayor de diez (10) dias, las cuales quedaran consignadas a favor de los
beneficiarios, en una cuenta bancaria que la Superintendencia proveerd para
tales fines.

Articulo 115. Reposicion de Garantias. De ejecutarse total o parcialmente la
garantia a que se refiere la presente norma, la administradora queda obligada a
la reposicion de su monto en un plazo no mayor a quince (15) dias.

Parrafo: Si transcurrido el plazo precitado la administradora no hubiese
cumplido con tal obligacion, la Superintendencia iniciard acciones
administrativas contra la administradora.”

V. Modificar el Articulo 47 sobre las Etapas del Fondo de la Norma para las
Administradoras de Fondos Cerrados de Inversién que establece Disposiciones para su
Funcionamiento y para la Administracién de sus Fondos, para que se lea como sigue:

“Articulo 47. Etapas del Fondo. Una vez cumplido los requisitos de inscripcion y
registrado el fondo en el Registro, la administradora deberd realizar la
colocacion de las cuotas del fondo de que se trate en dos (2) etapas:

Etapa Pre-Operativa. En este periodo, cuya duracion es de seis (6) meses contado
a partir de la inscripcion del fondo en el Registro, la administradora deberd
realizar todas las gestiones y formalidades necesarias para dar inicio a las
actividades del fondo, tales como: suscripcion de contratos, designaciones de
personal calificado (promotores, intermediarios de valores, etc.), establecimiento
de sistemas automatizados, lugares de colocacion, entre otras actividades
necesarias.

Transcurrido el referido periodo, el fondo deberd encontrarse ajustado a los
requisitos siguientes.

i. Tener un patrimonio neto minimo igual o superior al sefialado en su
Reglamento Interno;

ii. Contar con un minimo de cincuenta (50) aportantes o cuando menos cinco (3)
inversionistas institucionales.
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Para efectos de la presente norma se entenderda por ‘“‘inversionista institucional”’
a aquél definido en el Pdrrafo del Articulo 12 de la Ley, asi como al que
establezca la Superintendencia mediante norma de cardcter general.

Pdrrafo: Dicho periodo podra ser prorrogado por la Superintendencia por vnica
vez, previa solicitud debidamente justificada de la administradora.

Etapa Operativa. Para iniciar esta etapa, la administradora deberda haber
satisfecho los requisitos de la etapa pre-operativa, debiendo el fondo estar
habilitada a iniciar las inversiones contempladas en su Reglamento Interno.

2. Determinar mediante normas de caracter general, el régimen de salvaguarda y
reclamacién de los Aportantes frente a la Sociedad Administradora de Fondos en los casos
de solvencia, indices de capital de riesgo de crédito, de riesgo de mercado y riesgo
operacional, de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 215 del Reglamento.

3. Instruir a las Divisiones de Registro y Sistemas y Tecnologia, que establezcan los
mecanismos y controles internos necesarios para la aplicacién de la presente norma.

4. Instruir a la Divisién de Promocién y Comunicacion, que publique el contenido de esta
Resolucion en el Sitio Web de esta Superintendencia.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los veinticinco (25) dias del mes de enero del afio dos mil trece (2013).

Por el Consejo:

/ , { Qg
LicErvia »' gin Dl Z
Banco Central de la ubhc Dominicana Vice- Mlmstr de Hatignda

Miembro ilembro j[/ﬁc

Lic. GabTi&¥Guzmdn Marcelino Lic. Pablo Piantini Hazoury
i Miembro

Gabriel Qas¢fo Gonzalez
Superintendente de Valores
Miembro Ex Oficio
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